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RESUMO

Os juros no Brasil foram historicamente altos e por este motivo a forma de investimento no pais sempre foi
pouco sofisticada, grandes investidores faziam rendas fixas, como o CDI e pequenos investidores aplicavam
na poupanca. No presente cendrio nacional 2019 / 2020 é possivel observar que o Brasil terd condigdes
macroeconOmicas muito diferentes das vividas nos ultimos anos, passando a ter diminuicdo da oferta
agregada governamental, reducdao do aumento da divida publica e das familias, e uma grande redugdo nas
taxas de juros. Nos proximos anos sera importante diversificar os investimentos, afinal o fenémeno de juros
negativos presente em outros mercados serd uma realidade nacional. Para obter respostas foram utilizadas
abordagens quantitativas e exploratdrias, e posteriormente o método comparativo, para corroborar na
correlagdo entre acimulo de capital e o cenario macroeconémico. Como resultado foi possivel averiguar
gue ndo ha correlagdo entre taxa base de juros e endividamento e sim, uma relagcdo de rentabilidade de
investimentos tradicionais e os juros, ao mesmo tempo, niveis educacionais tem relacdo direta com o
endividamento e assim conclui-se que existe uma nova realidade monetdria, mas ainda ndo temos uma
nova realidade de investidores e tomadores de crédito no Brasil.
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KNOWLEDGE NEEDED TO ESCAPE NEGATIVE INTEREST

ABSTRACT

Interest rates in Brazil have historically been high and for this reason the form of investment in the country
has always been unsophisticated, large investors made fixed income, as the CDI and small investors applied
in savings. In the present national scenario 2019/2020, it is possible to observe that Brazil will have
macroeconomic conditions very different from those experienced in recent years, with a decrease in the
aggregate government supply, a reduction in the increase in public and household debt, and a great
reduction in interest rates. interest. In the coming years it will be important to diversify investments, after
all the phenomenon of negative interest in other markets will be a national reality. To obtain answers,
guantitative and exploratory approaches were used, and later the comparative method, to corroborate the
correlation between capital accumulation and the macroeconomic scenario. As a result, it was possible to
ascertain that there is no correlation between the base interest rate and indebtedness, but that there is a
relationship between the return on traditional investments and interest, at the same time, educational
levels have a direct relationship with indebtedness and thus we conclude that there is a new monetary
reality, but we still do not have a new reality for investors and borrowers in Brazil.

Keywords: Indebtedness; Financial Education; Administration.

INTRODUGAO constante de busca por aprendizagem, tomadas
A educagdo financeira é uma forma de de decisGes, e alcangar o acumulo de capital
estimular as pessoas a iniciarem um processo financeiro, provenientes de trade off assertivos
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gue como consequéncia trard beneficios aos
envolvidos.

Para Olivieri (2013), o processo de
educacdo financeira deviria comecar dés da
infancia por volta dos 2 anos de idade, quando a
crianga comeca a fazer seus primeiros pedidos de
dinheiro, para doces e brinquedos. E ai que a
educacdo comeca ser de fundamental
importancia, para conscientizagdo, conhecimento
e aprendizado de novas regras, equilibrio e
valores para se utilizar o dinheiro. Porém convém
que este procedimento seja acompanhado pelos
pais, para que ela aprenda controlar seus
impulsos e limites dés de cedo.

Lembra-se que a educacao financeira ndo
é somente importante para Jovens e criancas, e
que pode e deve ser buscada por aquelas pessoas
gue visam uma independéncia financeira, saber
como sair de um endividamento, planejar as
contas futuras, controlar impulsos consumistas
desnecessarios em qualquer etapa da vida.

A medida que os conceitos s3o
absorvidos, o jovem, de certa forma, estara mais
preparado para lidar com a administracdo de
suas finangas com menos equivocos. Por esta
racao, algumas instituicbes escolares ja estdo
adotando a educacdo financeira como uma
disciplina em seu curriculo escolar, com o
objetivo de formar jovens mais capacitados e
conscientes financeiramente. (OLIVIERI, 2013).

O dinheiro é essencial para que as
pessoas possam realizar suas atividades
cotidianas, comprar bens materiais, participar de
eventos, e lazer pessoais. Para Figueira; Pereira
(2014), o “dinheiro é uma ferramenta de status e
a autoestima é elevada por meio do consumo”.
Compreender os complexos movimentos
monetarios possiveis, apds a implementacdo do
plano real, a estabilidade financeira e a redugdo
dos juros é o desafio dos brasileiros.

Em um primeiro momento esta
complexidade, foi traduzida apenas em um
aumento do mercado consumidor a base do
crédito. Essa cultura foi fortalecida pela
democratizagdo do crédito que expandiu a oferta
de bens e consumo no mercado nacional; ndo
demorou muito para surgir os primeiros efeitos
negativos, como endividamentos, inadimpléncia
e desequilibrio nas financias pessoais. (MOREIRA;
CARVALHO, 2013).

Barbosa Filho (2017) destaca, com sua
visdo ortodoxa, que a crise econOmica se
instaurou durante o triénio de 2014/2016, e
ainda continua presente, ela foi oriunda de um
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conjunto de choques entre oferta e demanda, em
sua maioria ocasionados por politicas publicas
gue diminuiram a capacidade de crescimento da
economia brasileira; neste ponto, cabe destaque
para a adogdo da Nova Matriz Econ6mica (NME)
por parte do governo brasileiro a partir de
2011/2012.

A NME nasce dos gastos, subsidios e
intervengdes nos precos por parte do governo
federal, na queda artificial dos juros (politica
monetdria) e gastos excessivos (politica fiscal),
que causou duas consequéncias atuais; a
incapacidade atual de investimento do governo
sem criar inflagdo e o endividamento das familias
em taxas nunca vistos no Brasil.

A expansdo e facilidade de se obter
créditos possibilitou que o consumo continuasse
em alta até 2015, porém o0s niveis de
endividamento das familias cresceram superiores
a massa salarial. A Pesquisa Nacional de
Endividamento e inadimpléncia do consumidor
(PEIC) de abril de 2019, realizada pela
Confederacdo Nacional do Comércio de Bens,
Servigos e Turismo (CNC) Demonstra que 62,7%
das familias brasileiras estdo endividadas, desse
percentual 23,9% estdo com dividas em atraso e
9,5% afirmam que ndo terdo condicdo de quitar
as dividas. (CNC, 2019).

A facilidade de se obter créditos
financeiros, aliado a falta de conhecimento e ao
dificil acesso de informagGes financeiras, tem
levado muitos consumidores a inadimpléncia.
Dentro do cendrio atual, com o crédito chegando
a classes menos favorecidas, é de suma
importancia a implementacdo de politicas
educacionais relacionadas as finangas pessoais
que possa auxiliar os cidaddos em um
planejamento adequado de seus recursos.
(MOREIRA; CARVALHO, 2013).

Um outro fator que pode levar ao
endividamento é a compra impulsiva, esse tipo
de compra é caracterizado, como um momento
gue o consumidor se vé obrigado a adquirir um
certo produto naquele exato momento, envolve
um desejo vivencial para comprar algo e se
ocorre com frequéncia pode levar o individuo a
ter problemas financeiros. (FIGUEIRA; PEREIRA,
2014).

No entanto, Bruno e Caffe (2018)
destacam que a analise das taxas de acumulacdo
de capital e lucro no Brasil, logo apds o impacto
da crise financeira mundial de 2008, no Brasil, sdo
provenientes da NME, apontam para fatores
estruturais da economia brasileira atual, os quais
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ndao poderiam ser contidos com medidas
anticiclicas. Os autores afirmam, “é de pouco
efeito a adocdo de politicas macroecon6micas
contraciclicas”.

Ainda a despeito da recessdo brasileira,
destacam-se outros fatores que contribuiram
para o agravamento da crise econbmica: a)
alteragdo da politica econémica vigente até o ano
de 2010 para um modelo em busca da reducdo
dos gastos publicos associado ao lado da oferta;
b) adogdo de politicas de austeridade; c) eclosdo
de uma profunda crise politica em detrimento
das investigacOes da Operacao Lava Jato (BRUNO;
CAFFE, 2018).

Desta forma, 2019/20 teve condigdes
macroeconOmicas muito diferentes das vividas
no Brasil nos ultimos 25 anos. Passou-se a ter
diminuicdo da oferta agregada governamental,
reducdo do aumento da divida publica e das
familias, e uma reducdo nunca visto nas taxas de
juros no Brasil.

Este cendrio mudou completamente apds
a pandemia da COVID-19, depois da declaracdo
de emergéncia os gastos publicos subiram
drasticamente, e concomitantemente houve uma
gueda na renda das familias, assim pds, novo
Coronavirus, observa-se aumento da divida dos
governos e das familias no Brasil.

A falta de conhecimento sobre financas
pessoais faz pessoas tomarem decisGes que
impactam negativamente suas vidas financeiras,
ou aumentando os gastos ou reduzindo os
ganhos (MOREIRA; CARVALHO, 2013).

Considerando a hipdtese que a maioria
dos brasileiros ndo sabem como sera o cenario
macroecondmico dos préximos 10 anos, este
trabalho buscou identificar formas saudaveis de
convivéncia com o dinheiro e o novo cenario
macroeconOmico. para que as pessoas possam
administrar melhor seus créditos e rendimentos.

Assim, analisou-se como  cenarios
macroecondmicos influenciam a vida das
pessoas; identificou-se melhores formas de
créditos pessoais para os brasileiros; e foi
mapeado as melhores formas de identificagdo de
investimentos.

EDUCACAO FINANCEIRA NO BRASIL

Trabalhar com a relagdo de valor de
produtos e servicos esta no cotidiano de todos.
Por esta razdo é de fundamental importancia
saber como utilizar de uma maneira mais correta
e saudavel financeiramente. Para Cavalcante;
Melo; e Almeida (2014) aprender sobre a
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educacao financeira e aplicar esses
conhecimentos podem ajudar o individuo ter
uma melhor gestao de suas finangas pessoais.

A educacdo financeira contribui para a
construcdo de wuma vida financeiramente
sauddavel e produtiva, cujo maior beneficio desse
aprendizado é permitir que o individuo tenha
controle da sua situacao financeira.

O departamento de Educacao Financeira
do Banco central do Brasil (BCB), demonstra “que
estamos sujeitos a um mundo financeiro mais
complexo que o das geragOes anteriores”. Por
outro lado, os conhecimentos sobre financas da
populacdo ndo evoluir de acordo com o aumento
de complexidade. A auséncia de conhecimentos
financeiros, aliado a uma maior facilidade de ser
obter créditos, tem contribuido para um grande
aumento no numero de pessoas inadimplentes.

Nos ultimos 10 anos foi observado uma
grande elevacdo no numero de endividamento da
populacdo brasileira. De acordo com dados
coletados pelo Serasa Consumidor em 2017, o
numero de pessoas inadimplentes no Brasil
chegou a marca de 61 milhdes. Sendo que 31,5%
das dividas eram relacionadas a bancos e
financeiras; 29,1% empresas de Cartao de Crédito
— incluindo Cartées de Loja/Varejo; 19,4%
Telecom; 17,1% Recuperadoras de crédito e por
fim 2,9 % Pequenas e Médias empresas.

Similar problema é encontrado nas
familias, onde ndo ha o habito de reunir os
membros para discutir e elaborar um orgamento
familiar. O BCB (2013) constata que “embora
todos lidem diariamente com dinheiro, poucos se
dedicam a gerir melhor seus recursos. E que 3 em
cada 4 familias sentem dificuldade para chegar ao
fim do més com seus rendimentos”.

Por estas razoes a Base Nacional comum
curricular juntamente com o Ministério da
Educacdo (MEC, 2020) vem colocando a educagdo
financeira entre os temas da atualidade sugeridos
para compor o novo curriculo escolar, partir da
publicagdo do Decreto n2 7.397, de 22 dezembro
de 2010, que instituiu a Estratégia Nacional de
Educagdo Financeira (Enef).

Nos anos de 2011 e 2012, 900 escolas
publicas presentes nos estados do Ceard, Minas
Gerais, Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Tocantins e do
Distrito Federal aderiram ao projeto-piloto
voltado para avaliar o impacto do uso do material
didatico produzido, com resultados muito
satisfatorios. J& em 2015, chegou a vez das
escolas publicas de Joinville (SC) e de Manaus
(AM) darem sequéncia a experiéncia. Em 2020,
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foi adicionando a matéria Matematica Financeira
na BNCC do ensino fundamental (MEC, 2020).

COMO AS PESSOAS PEGAM CREDITO

O crédito é essencial para o
financiamento do consumo, seja de pessoas
fisicas ou juridicas, o crédito exerce papel
fundamental no crescimento econdmico e nas
flutuagdes de curto prazo.

De acordo com o BCB (Banco Central do
Brasil) as principais maneiras de obtencdo de
créditos para as pessoas fisica sdo por meio de:

. Cheque especial: utilizagdo pelo
tomador em situagdes de curto prazo. Mediante
a simples movimentagdo da conta corrente.

. Crédito pessoal ndo consignado:
corresponde a empréstimos pessoais sem
desconto das prestacdes em folha de pagamento

. Crédito  pessoal consignado:
corresponde a empréstimos pessoais com
desconto das prestacdes em folha de pagamento.

. Aquisicao de veiculos:
financiamentos de veiculos automotores

. Cartdo de crédito: A vista,
Rotativo e Parcelado.

o Crédito pessoal vinculado a
renegociacao de dividas — empréstimos

decorrentes de renegociacdo ou composicdo de
dividas vencidas.

o Desconto de cheques — pessoas
fisicas — operagdes de crédito para adiantamento
de recursos com base em fluxo de caixa vinculado
a cheques custodiados.

Toda via, deve-se ter muita cautela
Tiryaki et al. (2017), aponta que durante uma
expansdao da economia, a renda liquida do
consumidor aumenta, facilita a obtencdo de
créditos estimulando uma maior exposicdo ao
risco. Pois com uma boa situacdo econémica, as
instituicdes  financeiras, concederiam mais
créditos, elas cedem as pressdes competitivas,
até mesmo para aqueles consumidores com
maior probabilidade de ndo cumprir com suas
dividas e tornar-se inadimplentes.

Ja para Fiori et al. (2017), os dois
principais fatores que que acarretam o
endividamento é o desemprego, devido a atual
situagdo econbmica do pais, onde muitos
funciondrios que tinham adquiridos dividas para
serem pagas a longo prazo foram demitidos,
ocasionando maiores chances de endividamento.
A segunda causa seria o descontrole financeiro,
devido a falta de planejamento, pois pessoas
gastam valores que estdo acima de seus
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orcamentos na compra de produtos ou servigos,
0 que ocasiona problemas no momento de
realizar os pagamentos.

MELHORES FORMAS DE INVESTIMENTOS
RENTAVEIS

Na ultima década, o Brasil veio obtendo
reducdo gradativa nas suas taxas de juros reais,
segundo os dados coletados do B.C.B. (Banco
central do Brasil) a inflacdo chegou a marca de
2.5% em Abril de 2020, seguida por uma taxa
Selic de 3.75% no mesmo periodo, além de
alcangar maior estabilidade econémica.

Em julho de 2020, a taxa Selic esta 2,75%
e a previsdo de inflacdo é de 2,0%, em outras
palavras os juros reais sairam de 1,25% para
0,75% ao ano, este movimento representa 60%
na queda de juros, este cendrio econémico gera a
possiblidade das pessoas irem em busca de
investimentos mais rentaveis.

O Caderno de Educacdo Financeira
Gestdo de Finangas Pessoais do BCB (2018),
aponta para a importancia de conhecer as trés
principais caracteristicas dos investimentos,
sendo elas: Liquidez, refere-se @ capacidade de
um investimento ser transformado em dinheiro;
Risco, é a probabilidade de ocorréncia de perdas;
Rentabilidade, é o retorno, a remuneracdao do
investimento.

Este mesmo caderno, classifica o0s
investidores como; conservador, opta pela
segurangca correndo o menor risco possivel;
moderado busca um equilibrio entre seguranca e
risco; arrojado visa a rentabilidade sendo capaz
de correr grandes riscos. Tendo invista, que quem
investe tem como objetivo ganhar dinheiro, ter
um perfil de investidor conservador é pouco
propicio, pois, os conservadores costumam
adotar a caderneta de poupanca como forma de
investimento. Levando em consideragdao que a
poupanca rende somente 70% da taxa Selic
quando abaixo de 8,5% (que hoje estd em 2,75%
a.a.) e considerando a atual inflagdo de 2,0% seu
rendimento real é quase zero.

Ferreira; Gonzales; e Santos (2020) indica
gue as areas de investimentos mais rentaveis, sdo
aquelas com maior exposi¢ao ao risco, entre as
mais utilizadas sdo: Mercado de ac¢des Ibovespa;
Tesouro pré-fixado 2021/2013; Euro mercado;
Ouro BM&F; Mercado do Dodlar; Mercado
Imobiliario, incluindo shoppings, edificios,
hospitais, casas/apartamentos de aluguéis. Estes
investimentos sdo mercados mais propicio para
os investidores com um perfil arrojado.
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E importante ressaltar que quanto maior
0 risco, maior o prémio, e mais caras as garantias
e em alguns casos elas sao inexistentes, por outro
lado os investimentos conservadores como renda
fixa ou poupanga existe o FGC (Fundo Garantidor
de Crédito) que protege depositantes e
investidores no ambito do Sistema Financeiro
Nacional. Dando uma garantia de limite até
R$250 mil por cada CPF ou CNPJ, por depdsitos e
investimentos em cada instituicdo ou
conglomerado financeiro (BACEN, [200-?]).

Desta forma, gerenciar riscos, ter
educacdo financeira e compreender a nova
realidade monetaria brasileira é a condicdo sine
qua non para termos pessoas com melhor
rentabilidade nos seus investimentos e quando
participar do mercado de crédito, ter um
endividamento coerente, produtivo e que ndo
termine em inadimpléncia.

PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O trabalho utilizou uma abordagem
guantitativa/exploratéria para mapear o uso
monetdrio em um cendrio de juros baixos e
compara-lo ao ocorrido nos ultimos 10 anos de
politicas macroecondmicas. Esta pesquisa conta
com o protocolo 5886/2020 do Sistema Gestor de
Pesquisa Unoeste.

Para chegar ao objetivo quantitativo
utilizou-se 3 fontes; a primeira, foi o instrumento
de coleta de dados analise bibliogréfica, “a
pesquisa bibliografica implica em um conjunto
ordenado de procedimentos de busca por
solucdes, atento ao objeto de estudo, e que, por
isso, ndo pode ser aleatério” (LIMA; MIOTO,
2007, p. 38).

Segunda, os dados obtidos de institui¢cdes
oficiais, entre as mais relevantes cita-se; Banco
Central do Brasil (B.C.B.); e Instituto Brasileiros de
Geografia e Estatistica (IBGE). Terceira fonte foi
de importantes instituicdes financeiras como;
Bolsa Brasil Balcdo (B3), SERASA, Federagdo
Brasileira de Bancos (FEBRABAN), coletando
dados dos ultimos 10 anos.

O método exploratério tem como
objetivo proporcionar maior familiaridade com o
problema, com vistas a torna-lé mais explicito ou
a construir hipéteses. O levantamento
exploratdrio e a andlise de exemplos e cenarios
estimulam a compreensao de uma complexa
realidade (GIL, 2007).

Na fase exploratéria, analisou-se a
possivel nova forma de adquirir crédito e fazer
investimentos para pessoas fisicas, dentro das
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atuais regras brasileiras e novo cenario
macroecondmico que se apresenta.

A etapa mais concreta da investigacao, no
sentido de obter explicacdo geral dos fenébmenos
menos abstratos é o estudo comparativo, para Gil
(2012), na medida em que esses métodos
esclarecem acerca dos procedimentos técnicos a
serem utilizados, proporcionam ao pesquisador
os meios adequados para garantir a objetividade
e a precisdao no estudo de ciéncias sociais.

A pesquisa comparativa é utilizada na
literatura especialmente relacionada as politicas
econdmicas, esta pesquisa utilizard os dados
guantitativos e as informacgdes provenientes da
pesquisa exploratdria para comparar os niveis de
endividamento, o acimulo de capital e o cenario
macroecondmico nos ultimos 10 anos.

A andlise de dados da pesquisa coutou
com o uso da estatistica descritiva, segundo
Akamine e Yamamoto (2013) “a estatistica
descritiva é a parte da estatistica que trabalha
com a organizacdo e apresentacdo dos dados, por
meio de tabelas e graficos”.

Os dados financeiros e econdmicos
encontrados foram padronizados e consolidados
com a ferramenta computacional Microsoft Excel
2019® para analisar os dados coletados, e a
progressdes e previsdes utilizou-se o software
Gretl que é um software livre que compila e
interpreta dados econométricos.

RESULTADOS

Com a queda dos juros nos ultimos 10
anos as pessoas comegaram a se endividar, em
relagdo a sua renda, proporcionalmente menos.
Toda via isto funciona melhor onde temos melhor
indice de educacdo, Bertoncello, Oliveira e
Alexandre (2017), ressaltam que o nivel de
escolaridade esta ligado com o desenvolvimento
sécio econOmico. Pois uma regido que contém
maior nivel de escolaridade, formam pessoas
mais capacitadas e preparas para exercerem suas
fungdes. Obtendo assim, um maior
desenvolvimento observado nas regides sul e
sudeste que apontam um melhor desempenho.

Percebe-se que paises com um maior
nivel de escolaridade, tem maior eficiéncia na
gestdo de seus recursos, além de atingirem
maiores niveis de desenvolvimento econémico,
tendo empresas mais rentdveis, trabalhadores
com melhores remuneragdes. Gerando um bem-
estar maior, com isso conclui-se que a educacao
de fato contribuiu para uma melhora na renda,
tanto para uma pessoa fisica, empresa ou
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sociedade (BERTONCELLO; OLIVEIRA;
ALEXANDRE, 2017).
Esta hipotese se confirmou nesta

pesquisa, com a queda da taxa SELIC nos ultimos
10 anos tivemos uma queda da inadimpléncia em
regides com melhor indice educacional do pais a
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regido Sudeste se destacou, mas houve uma
relacdo também na regido Sul e Norte, por outro
lado, a regido Nordeste e Centro Oeste ndo teve
0 mesmo desempenho.

Quadro 1. Relacdo da taxa SELIC e inadimpléncia por regiao

Modelo 9: MQO, usando as observacdes 1-120 (n =

119)

Observacdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 1

Varidvel dependente: SELIC

coeficiente erro padrao razao-t p-valor
const 9.0966641 0.00282234 34.25 3.57e~61 x%x
NegBrasil 11.2133 5.23260 2.143 9.0343 Hook
NegNorte -1.00889 0.573546 -1.759 0.0813 *
NegNordeste -2.30388 1.47791 -1.559 9.1218
NegCentroOeste -0.706361 0.517363 -1.365 0.1749
NegSudeste -5.27712 2.21678 -2.381 9.0190 *k
NegSul -1.62287 0.867828 -1.870 0.0641 *
Média var. dependente 9.099160 D.P. var. dependente 0.028507
Soma resid. quadrados 9.085855 E.P. da regressao 0.027687
R-quadrado 0.104656 R-quadrado ajustado 0.056691
F(6, 112) 2.181931 P-valor(F) 0.049864
Log da verossimilhanga 261.5821 Critério de Akaike -509.1641
Critério de Schwarz -489.7103 Critério Hannan-Quinn =501.2645

Note: SQM = scarto quadratico medio;

E.S.

= errore standard

Excluindo a constante, a varidvel com maior p-valor foi 7 (NegCentroQeste)

Fonte: Taxa SELIC no Banco Central negativados SERASA, elaborado pelos autores.

Com a atual taxa Selic de 2,75% e a crise
gue o pais encontra devido a pandemia causada
pelo COVID-19 rentabilidade dos investimentos
mais comuns entre os brasileiros estd em queda.
Devido a baixa rentabilidade da poupanga, a
gueda no valor de algumas acGes, aliado a falta
de conhecimento de como se comportar nessa
situacdo, grande parte dos investimentos ficaram
negativos no primeiro semestre de 2020.

Quadro 2. Investimentos no primeiro semestre
de 2020

Investimentos 2020 Ganho Real
B3 - 18,56% -18,46
Délar +23,43% +23,53
Renda Fixa ‘ +1,55% +1,65
Poupanca +1,16% +1,26

Fonte: Banco Central, IBGE e B3, elaborado pelos
autores.

O endividamento por sua vez em 2020
segue uma relagdo muito estreita com a o

desemprego a renda no pais em junho 67,1% das
familias no Brasil se declararam endividadas e
14,4% muito endividadas, outro resultado que
chama aten¢do e a proximidade das familias
muito endividadas e o percentual de desemprego
no Brasil que em maio esta em 13,6% e deve
chegar em junho com percentuais superiores a
14%.
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Grafico 1. Percentual de endividamento das familias brasileiras.
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Fonte: IBGE/CNC elaborada pelos autores.
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Nota: Site http://www.cnc.org.br/editorias/economia/pesquisas/pesquisa-de-endividamento-e-inadimplencia-do-

consumidor-peic-junho-0

Desta forma, é correto afirmar que a
atual queda de juros no Brasil ndo beneficiou a
maioria da populacdo, isto porque apesar da
queda da taxa SELIC, houve um aumento do
endividamento da maioria da populacdo, e ao
mesmo tempo, uma queda na rentabilidade dos
investimentos.

DISCUSSOES

Na pesquisa foi possivel identificar os
problemas de endividamento e a taxa base de
juros da economia, porém é preciso verificar
profundamente a estrutura de mercado do setor
bancario no Brasil, apensar de ndo ser objeto da
pesquisa, ter um oligopdlio muito concentrado,
diminui as possibilidades de escolhas dos
tomadores de crédito no mercado, podendo
induzir o cliente a aceitar contratos e juros pouco
atrativos, mas como ndo ha uma concorréncia
forte, as opgles restritas podem aumentar o
endividamento.

Outro fator que deve ser considerado é a
baixa educagdo financeira no Brasil, temos um
historico de altos juros, que proporcionava
ganhos faceis na renda fixa, porém a mudanga
drastica da base de juros, vai obrigar uma
sofisticacdo nos investimentos e um
aperfeicoamento das ferramentas, este fator
deve ser estudado para verificar a tendéncia dos
investidores nos préximos anos.

CONCLUSAO

Conclui-se que existe uma correlagdo
entre nivel educacional e endividamento das
familias, em um espaco temporal de 10 anos foi
possivel verificar que a queda da taxa de juros
nao significa diminuicdo de endividamento, a
reducdo da taxa SELIC influencia de pesos
diferentes, as 5 regides do Brasil.

Observou-se também a queda dos
rendimentos dos investimentos tradicionais e
grandes oscilacdes das rendas varidveis, o délar
demonstrou grandes ganhos e a B3 acumulou
enormes perdas em 2020, demonstrando duas
necessidades, primeira que é preciso desenvolver
mecanismos de defesa em rendas varidveis e que
as variacdes podem ser de ganhos ou perdas
muito acima das taxas de juros.

Por fim, recomenda-se maiores estudos
relacionando a nova realidade dos baixos juros no
Brasil, com a possivel rentabilidade de novas
aplicacGes e por fim qual parcela da populacdo
vai conseguir desenvolver consciéncia financeira
sofisticada o bastante para lucrar neste novo
cenario nacional.
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